Séminaire de
formation

d I

TERA TRAINING

6-7 et 8 décembre 2023

Hotel Penthouse Ennasr

Méthodologie et pratique de I'évaluation d‘entreprise

Durée effective du séminaire 16h
2 x6h + 1 x 4h

Durée du séminaire y compris

déjeuners et pauses-cafés : 19h45 Animé Par

M. Moez Hadidane
2 x7h15 + 5h15

Tarif : 1600 DT/HT Dernier délai d'inscription : 4 décembre 2023
TVA 19%

www.terafinances.com

Les participants sont sollicités a amener un PC le dernier jour de formation, soit le 31 mai
2023 équipé de Microsoft Excel et d'un navigateur web
+ 216 28 137 856
Le séminaire couvrira I'évaluation empirique sur Microsoft Excel de deux entreprises dont une
non cotée

contact@tera-training.com

Moez Hadidane en tant quanimateur du séminaire et Tera Training en qualité d'opérateur de
+216 70 201 338 formation sont inscrits et validés sur l'application "MALEK"

Objectifs du séminaire

+216 36 136 775

1. Maitriser les techniques et méthodes d'évaluation d'entreprises

2. Appréhender les postes complexes de I'analyse des comptes

3. Maitriser les méthodes d'évaluation spécifique d'une banque

4. Maitriser le processus d'élaboration d'un BP a partir d’'une méthodologie rigoureuse
5. Pratiquer en concret I'évaluation d'entreprise

mi I' Population cible

1. Investisseurs en bourse et en capital Investissement

2. Gestionnaires de fonds (sociétés cotées et Private Equity)

3. Chargés des activités de placement dans les sociétés d'assurance
4. Analystes financiers (Sell Side et Buy Side)

5. Enseignants universitaires

Animateur

Moez HADIDANE
CEO et Fondateur de Tera Finances/Tera Training
Expert en économie et politique monétaire
Enseignant IFID : Marchés Financiers et gestion obligataire



http://www.terafinances.com/
mailto:contact@tera-training.com

Programme 1ére journée
Mercredi 6 décembre 2023
Checking et accueil des participants autour d'un café
Notions de bases
Notions de valeurs et de prix, valeur des actifs-passifs et valeur des Fonds propres
Les Motifs de I'évaluation d'entreprises
8h30 a 10h30 Les approches et méthodes d'évaluation
La lecture financiére de la comptabilité
Les postes complexes de I'analyse des comptes
Les comptes consolidés
10h30 a 10H45_F
Les prérequis
Corrélation BFR et flux de trésorerie
10h45 a 12H45 Le traitement des provisions, amortissements et des dotations
Méthodologie de conception d'un Business plan
Elaboration des EF prévisionnels (Bilan, Compte de résultat et flux de trésorerie)
Déjeuner
L'approche patrimoniale
(1) Evaluation-La méthode de I'Actif Net Comptable (ANC)
(2) Evaluation-La méthode de I'Actif Net Réévalué (ANR)
13h45 a 15h45 (3) Evaluation-La méthode de I'Actif Net Comptable corrigé (ANCC)
L’approche analogique
(4) Evaluation-Méthode des Multiples boursiers
(5) Evaluation-Méthode des Multiples transactionnels

Programme 2éme journée
Jeudi 7 décembre 2023
L'approche dynamique
(6) Evaluation-Méthode des flux économiques ou Discount Cash-Flow - DCF -
Evaluation-Méthodes des flux financiers ou Dividende Discount Model - DDM
(7) Le modéle général
(8) Méthode de FISHER
(9) Méthode de GORDON-SHAPIRO
(10) Méthode de BATES
(11) Méthode de valeur de Rentabilité
Pause-café
L 'approche combinée
(12) Evaluation-Méthode du Goodwill
10h45 a 12h45 (13) Evaluation-Méthode de I'EVA (Economic value Added)
L'approche agrégée
(15) Méthode de la Somme des parties
Déjeuner
Détermination des paramétres
Le Béta (méthode empirique et méthode benchmarkée)
La prime de risque en monnaie locale
La prime de risque (historique, instantanée, prospective)
La prime de risque en monnaie étrangére (modéle d'Aswath Damodaran)
Rating pays et CDS : Monde et Tunisie
Country Risk Premium : CRP (Spread défaut souverain) : cas de la Tunisie
Equity Risk Premium (Prime de risque marché action) : cas de la Tunisie

8h30 a 10h30

13h45 a 15h45

Programme 3é&me journée
Vendredi 8 décembre 2023
Application empirique : entreprise 1 cotée en bourse
Construction d'un BP et des EF prévisionnels
Evaluation selon les méthodes : ANCC + DCF + BATES
Application empirique : entreprise 2 Non cotée
Construction d'un BP et des EF prévisionnels
Evaluation selon les méthodes : DCF + Goodwill + EVA

Déjeuner

8h30 a 10h30

10h45 a 12h45

12h45 a 13H45 |gal




